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“Con el barril de petréoleo arriba de 100 USD habra fila de paises
que iran a pedirle al FMI”, segun Arturo Porzecanski

El economista advirtié que el complejo panorama global y el aumento en los precios del
petréleo podrian obligar a multiples naciones a buscar asistencia financiera internacional.

ARTURO PORZECANSKI, E

"EL FMI ES COMO UN CUERPO DE BOMBEROS,
SIN INCENDIOS
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En el marco de la reciente aprobacion técnica del programa argentino con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), el economista Arturo Porzecanski advirtio que el
desembolso de fondos quedd supeditado a nuevas medidas de austeridad fiscal para
evitar un bucle de caida en la recaudacidny ajustes recurrentes. A partir de esta linea de
analisis macroecondmico, en Modo Fontevecchia, por Net TV, Radio Perfil (AM 1190),

vinculd la rigidez de las metas locales con un complejo escenario internacional,
sintetizado en su proyeccion de que “con el barril de petréleo arriba de 100 USD, habra fila
de paises que iran a pedirle al FMI” ante la presion sobre las balanzas comerciales
globales.

El destacado economista y académico, Arturo Porzecanski, se graduo con una maestria 'y
un doctorado en Economia por la Universidad de Pittsburgh, convirtiéndose en el primer
uruguayo en obtener dicho titulo de doctorado. Su trayectoria profesional incluye una
carrera de tres décadas en Wall Street, donde se desempefié como economista jefe y
asesor para importantes bancos de inversion globales como JP Morgan, Kidder Peabody,
ING Barings y ABN Amro, destacandose por su rol en la reestructuracion de deudas
soberanas durante la década de 1980. Acerca del ambito académico, fue profesor de


https://twitter.com/mfontevecchiaok
https://www.canalnet.tv/programas/modo-fontevecchia/
https://radio.perfil.com/en-vivo/radio

economia internacional en la American University hasta 2021, institucion en la que
actualmente continta colaborando como investigador en el Centro de Estudios
Latinoamericanos y Latinos.

Uno de los temas de la semana es que el Fondo Monetario Internacional (FMI)
confirmé ayer que aprobara la segunda revision del programa y ademas habilitara el
desembolso de 1.000 millones de doélares. La vocera, Julie Kozack, evité responder
sobre la caida de larecaudacidn y el caso Adorni, pero manifesto el apoyo a la
segunda revision del programa. ;Cémo interpreta usted estos hechos?

Este momento tendria que haber tenido lugar en enero, pero todo se retrasé por lo que
paso en los Ultimos meses del afio pasado, cuando el programa econdmico casi se
descarrilay tuvo que ser salvado por el Tesoro de Estados Unidos.

Entonces, se acordd postergar este momento hasta mediados de mayo y aqui estamos. Y
no es coincidencia que se haya anunciado que el programa ira para su aprobacién al
Comité Ejecutivo, al directorio del Fondo Monetario, un par de dias después de que se
anunciara un programa de austeridad fiscal, porque eso claramente formaba parte del
paquete de medidas que habia que tomar antes de que el staff le diera luz verde a este
proximo desembolso.

¢Lo que usted dice es que era condicionante que el Gobierno produjera un nuevo
ajuste fiscal para que llegara esta aprobacion del Fondo?

Cuando hubo un acuerdo entre el equipo técnico de ambas partes el mes pasado, se
anuncio en el ultimo parrafo de la declaraciéon que todavia tenian que tomarse ciertas
medidas previas al préximo desembolso por parte de las autoridades argentinas. No se
especifico cuales, pero es demasiada coincidencia que la aprobacién surgiera un par de
dias después de los anuncios de principios de esta semana.

cLe preocupara al Fondo Monetario el hecho de que un ajuste requiera otro ajuste
posterior porque cae la recaudacion? ;O estara percibiendo que hay algun problema
genético en la estructura del plan econdmico, que finalmente es una espiral hacia
abajo que se retroalimenta cada vez con mas ajuste y menos recaudacion?

Puede ser. Pero definitivamente, ya que el equilibrio fiscal es la piedra angular del
programa econémico del gobierno de Javier Milei, con nueve meses de bajaen la
recaudacién en términos reales, ni el Fondo Monetario ni el equipo econdmico podian
cerrar los ojos y esperar que hubiera un rebote en la recaudacion por su cuenta.

Asi que alguna decision tenia que tomarse, ya sea por el lado de la recaudacion o por el
lado del gasto. Y los ajustes seguiran porque, como usted sabra, en general los programas



econdmicos con el Fondo Monetario no se han cumplido. Han tenido que obtenerse
perdones a lo largo del transcurso de esos programas para mantenerlos encarrilados. Asi
que, en una de esas, habra que hacer otros ajustes sobre la marcha en los meses que
vienen.

El Fondo Monetario advirtio que hay 15 paises que van a necesitar lineas de crédito de
entre 20.000 y 50.000 millones de doélares. O sea, una situacion similara lade la
Argentina. Si la demanda global de financiamiento del Fondo Monetario escala a ese
nivel, seria por el impacto de la guerra entre Iran y Estados Unidos y los problemas de
abastecimiento a través del estrecho de Ormuz. ;Cual es su vision respecto de esta
expectativa de que, si esto continua, el Fondo va a terminar teniendo que atender a 15
paises con necesidades de entre 20.000 y 50.000 millones de doélares, cuando hoy no
contaria con los recursos?

Mire, el Fondo Monetario es como un cuerpo de bomberos. Si no hubiera incendios,
tendrian que cerrarlo o disminuirlo, porque no se justificaria.

Asi que el Fondo Monetario siempre dice que esta listo para apoyar a aquellos paises que
toman en serio los problemas que enfrentan. Y claramente, si el precio del petréleo se
mantiene por encima de los 100 délares por barril durante muchos meses mas, va a
haber una cola frente al Fondo, porque no todos los paises tienen la suerte que tienen
Argentina o Brasil de ser exportadores netos de hidrocarburos.

Y efectivamente estan teniendo que endeudarse o tomar otras medidas para paliar el
costo de los combustibles importados.
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